
Hoogtepunte
• Wesensverdienste per aandeel op 20% • Dividend op 25%

Aantekening 10
REKENINGKUNDIGE BELEID
Die groep se rekeningkundige beleid stem ooreen met Suid-Afrikaanse Standpunte van Algemeen
Aanvaarde Rekeningkundige Praktyk en met dié van die vorige jaar. Hierdie verslag is in
ooreenstemming met RE127 oor tussentydse finansiële verslagdoening voorberei.

Aantekening 11
GROOT VERKRYGING
In Oktober 2003 het die groep die aandele in CS Holdings Beperk wat deur Getronics en Gensec
gehou is, verkry. Dit het 31,7% van die uitgereikte aandelekapitaal van CS Holdings beloop. Die prys
betaal was R42,9 miljoen insluitende klandisiewaarde van R31,6 miljoen.

GROEPBALANSSTAAT
op 31 Maart

op
2004 2003 30 Sept

R miljoen R miljoen 2003
(Onge- (Onge- R miljoen

Aantekeninge ouditeer) ouditeer) Geouditeer)

NIEBEDRYFSBATES

Eiendom, masjinerie en toerusting 201,4 223,3 213,7
Klandisiewaarde 6 312,8 331,2 306,9
Beleggings 7 70,4 80,2 20,8
RC&C Finance Company-rekenings ontvangbaar 8 236,2 1 114,8 1 220,0
Uitgesteldebelasting-bates 32,6 25,9 33,1

853,4 1 775,4 1 794,5

BEDRYFSBATES

Voorraad en onvoltooide kontrakte 442,6 640,2 531,8
Rekenings ontvangbaar en afgeleide bates 790,8 832,1 826,7
Kontant en kontantekwivalente (netto) 9 688,8 180,0 481,4

1 922,2 1 652,3 1 839,9

TOTALE BATES 2 775,6 3 427,7 3 634,4

AANDEELHOUERSFONDSE

Gewone 1 490,2 1 345,1 1 390,4 
Reunert Beperk-aandele deur ’n filiaal gehou (234,6) (234,6) (234,6)
Voorkeur 0,7 0,7 0,7 

1 256,3 1 111,2 1 156,5 
Buite-aandeelhouers in filiale 120,5 103,8 121,2

1 376,8 1 215,0 1 277,7

NIEBEDRYFSLASTE

Uitgesteldebelasting-laste 60,3 46,3 63,8 

BEDRYFSLASTE

RC&C Finance Company-korttermynlenings 9 44,5 855,9 900,7 
Rekenings betaalbaar, afgeleide laste, 
voorsienings en belasting 1 294,0 1 310,5 1 392,2 

1 338,5 2 166,4 2 292,9 

TOTALE EKWITEIT EN LASTE 2 775,6 3 427,7 3 634,4 

SEGMENTELE ONTLEDING
Ses maande geëindig 31 Maart

Jaar geëindig
2004 2003 30 Sept

R miljoen R miljoen %- 2003
(Onge- (Onge- ver- R miljoen

ouditeer % ouditeer % andering (Geouditeer)

Inkomste
ELEKTRIESE INGENIEURSWESE 667,1 19 692,6 18 (4) 1 367,7 

ELEKTRONIKA

Kantoorstelsels 501,8 14 445,3 12 13 952,9 
Verbruikersprodukte en -dienste 1 664,2 46 1 572,4 41 6 3 192,5 
Inligtings- en kommunikasietegnologieë 563,5 16 771,0 20 (27) 1 413,7 
Reutech 178,7 5 362,4 9 (51) 615,7 

TOTAAL ELEKTRONIKA 2 908,2 81 3 151,1 82 (8) 6 174,8 

Totaal bedrywighede 3 575,3 100 3 843,7 100 (7) 7 542,5 
Min: Reunert se toeskryfbare gedeelte 

van geassosieerde maatskappye 
se inkomste (563,4) (796,2) (1 438,6)

INKOMSTE SOOS VERSLAG GEDOEN 3 011,9 3 047,5 (1) 6 103,9 

Bedryfswins voor amortisasie 
van klandisiewaarde
ELEKTRIESE INGENIEURSWESE 114,1 27 92,9 26 23 195,2 

ELEKTRONIKA

Kantoorstelsels 85,4 20 76,7 22 11 157,4 
Verbruikersprodukte en -dienste 150,0 36 115,8 33 30 173,7
Inligtings- en kommunikasietegnologieë 56,4 13 3,8 1 1 384 (64,6)
Reutech 15,8 4 66,0 19 (76) 117,9 

TOTAAL ELEKTRONIKA 307,6 73 262,3 74 17 384,4 

Totaal bedrywighede 421,7 100 355,2 100 19 579,6 
Reunert se gedeelte 
van geassosieerde 
maatskappye se netto 
bedryfs(wins)/verlies (57,0) 3,2 74,3 

BEDRYFSWINS VOOR AMORTISASIE VAN

KLANDISIEWAARDE SOOS VERSLAG GEDOEN 364,7 358,4 2 653,9 

GROEPKONTANTVLOEI-INLIGTING
Ses maande geëindig 31 Maart 

2004 2003 Jaar geëindig
R miljoen R miljoen 30 Sept 2003

(Onge- (Onge- R miljoen
ouditeer) ouditeer) (Geouditeer)

VVRBDA 390,4 380,5 712,3
Afname/(toename) in netto bedryfskapitaal 1 064,9 (123,0) (59,3)
Afname/(toename) in RC&C Finance Company
-rekenings ontvangbaar 983,8 (160,9) (269,8)
Afname in ander bedryfskapitaal 81,1 37,9 210,5

Kontant uit bedrywighede gegenereer 1 455,3 257,5 653,0
Netto rente en dividende ontvang (insluitende geassosieerdes) 28,5 21,2 45,2
Belasting betaal (198,7) (121,5) (178,7)
Dividende betaal (insluitende buite-aandeelhouers) (191,9) (178,5) (258,4)

Netto kontantinvloei/(uitvloei) uit bedryfsaktiwiteite 1 093,2 (21,3) 261,1
Vastebate-toevoegings min opbrengs by verkoop 7,0 (19,7) (40,3)
Verkryging van filiale, besighede en ander beleggings (47,4) (80,2) (61,3)
Ander (netto) 10,8 2,6 (21,5)

NETTO TOENAME/(AFNAME) IN KONTANT EN KONTANTEKWIVALENTE 1 063,6 (118,6) 138,0
NETTO LENINGS AAN BEGIN VAN DIE TYDPERK (419,3) (557,3) (557,3)

NETTO KONTANT EN KONTANTEKWIVALENTE/(LENINGS) AAN EINDE VAN DIE TYDPERK 644,3 (675,9) (419,3)

KONTANTBRONNE VAN DIE GROEP

Kontant en kontantekwivalente (netto) 688,8 180,0 481,4
LENINGS VAN DIE GROEP

RC&C Finance Company-korttermynlenings (44,5) (855,9) (900,7)

NETTO KONTANT EN KONTANTEKWIVALENTE/(LENINGS) AAN EINDE VAN DIE TYDPERK 644,3 (675,9) (419,3)

KOMMENTAAR
Wesensverdienste per aandeel het met 20% vir die eerste ses maande toegeneem, hoofsaaklik as
gevolg van die sterk omswaai in winsgewendheid by Siemens Telecommunications, ATC en
Panasonic. As gevolg van prysverminderings wat met randsterkte verband gehou het, het inkomste
nie die hoër volumes in die meeste bedryfsgebiede weerspieël nie. Doeltreffendheidstoenames het
tot hoër bedryfsmarges in verskeie besighede gelei. Sterk kontantvloeie vir die tydperk het, ten spyte
van die laer rentekoerse, tot ’n toename in netto rente- en dividendinkomste gelei.
Bedryfsoors ig
ELEKTRONIKA
Nashua en Nashua Mobile het hulle groei voortgesit en sterk bygedra tot die groep se resultate.
’n Groot gedeelte van RC&C Finance Company se rekenings-ontvangbaar-boek is in Desember 2003
teen ’n wins verkoop, wat ’n aansienlike afname in dié maatskappy se huurdebiteure en lenings tot
gevolg gehad het.
Panasonic se verbruikerselektronika-verkoopsvolumes het sterk gegroei maar het in waarde gedaal
as gevolg van die sterk rand. Beter bestuur van bates en valutarisiko het dié besigheid in staat gestel
om verbeterde winsgewendheid te behaal.
Soos verwag, het Reutech se verkope en winsgewendheid aansienlik gedaal, hoofsaaklik as gevolg
van die sikliese daling in die bestellings. Die sterk rand het ook marges negatief beïnvloed in die
uitvoerafhanklike besigheid.
INLIGTINGS- EN KOMMUNIKASIETEGNOLOGIEË
Siemens Communications het tot winsgewendheid teruggekeer, wat verwelkom word. Omset het
hoofsaaklik as gevolg van die sterkte van die rand gedaal. Dié besigheid beklee steeds ’n sterk posisie
in die Suid-Afrikaanse telekommunikasiebedryf.
ELEKTRIESE INGENIEURSWESE
Circuit Breaker Industries en African Cables het ten spyte van die sterk rand bevredigend gepresteer.
ATC het aansienlik verbeter gedurende die tydperk onder oorsig en het kontantpositiewe resultate
behaal op ’n tydstip dat die vraag na sy produkte gedemp was.
CS Holdings Beperk
Geen waardedaling is op die belegging in CS Holdings Beperk gemaak nie, aangesien die bedrag
nie op dié tydstip bepaal kan word nie. Die aangeleentheid behoort teen jaareinde duidelik te wees
en enige waardedaling sal op daardie tydstip in berekening gebring word.
Vooru i ts igte
Siemens Telecommunications, Panasonic en ATC het almal teen ’n verlies handel gedryf gedurende
die tweede helfte van die 2003 finansiële jaar. Hulle het almal sterk herstel en sal na verwagting
positiewe bydraes lewer. Met die uitsondering van Reutech ondervind al die ander besighede
bevredigende handelstoestande. Die toename in wesensverdienste per aandeel in die tweede helfte
sal waarskynlik hoër wees as dié wat in die eerste helfte behaal is.
D iv idend
Kennis geskied hiermee dat ’n tussentydse dividend, no 156 van 40 sent per aandeel (2003: 32 sent
per aandeel), deur die direkteure vir die halfjaar geëindig 31 Maart 2004 verklaar is. In ooreen-
stemming met die vereistes van Strate is die volgende datums van toepassing:
Laaste dag vir handel (met dividend) Vrydag, 18 Junie 2004
Eerste handelsdag (sonder dividend) Maandag, 21 Junie 2004
Rekorddatum Vrydag, 25 Junie 2004
Betaaldatum Maandag, 28 Junie 2004
Aandelesertifikate mag van Maandag, 21 Junie 2004, tot en met Vrydag, 25 Junie 2004, nie
gedematerialiseer of gerematerialiseer word nie.
NAMENS DIE DIREKSIE
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GROEPSTAAT VAN VERANDERINGS IN EKWITEIT
Ses maande geëindig 31 Maart

Jaar geëindig
2004 2003 30 Sept

R miljoen R miljoen 2003
(Onge- (Onge- R miljoen

ouditeer) ouditeer) (Geouditeer)

Saldo aan begin van tydperk soos voorheen verslag gedoen 1 156,5 1 071,1 1 071,1
Aanpassing aan begin opgehoopte wins as gevolg van 
veranderings in rekeningkundige beleid – 6,7 6,7
Netto wins vir die tydperk 256,0 192,0 295,4
Dividende betaal (167,3) (166,0) (226,2)
Uitreiking van aandele ooreenkomstig die aandele-opsieskema 11,9 7,4 11,0
Ander (0,8) – (1,5)

Saldo aan einde van die tydperk 1 256,3 1 111,2 1 156,5

AANVULLENDE INLIGTING
Ses maande geëindig 31 Maart

Jaar geëindig
2004 2003 30 Sept

(Onge- (Onge- 2003
R miljoen (tensy anders aangedui) ouditeer) ouditeer) (Geouditeer)

Netto batewaarde per aandeel (sent) 
insluitende klandisiewaarde 660 589 612
Netto batewaarde per aandeel (sent) met 
uitsluiting van klandisiewaarde 495 414 450

Bedryfsverhouding insluitende korttermyn-
gedeelte van RC&C Finance Company-
rekenings ontvangbaar (:1) 1,5 1,7 1,6
Netto aantal uitgereikte gewone aandele 
(miljoen) 190,3 188,6 188,8

Getal uitgereikte gewone aandele (miljoen) 207,5 205,8 206,0
Min: Deur filiaal gehou (miljoen) (17,2) (17,2) (17,2)

Kapitaalbesteding 20,7 20,0 44,6

– uitbreiding 9,9 12,8 27,1
– vervanging 10,8 7,2 17,5

Kapitaalverbintenisse 20,4 15,7 16,6

– gekontrakteer 10,3 2,1 16,2
– gemagtig, nog nie gekontrakteer nie 10,1 13,6 0,4

Verbintenisse ten opsigte van bedryfsbruikhuurkontrakte 39,4 80,2 81,4

Voorwaardelike aanspreeklikhede  3,7 0,2 3,7

Ongeouditeerde resultate
vir die ses maande geëindig 31 Maart 2004

www.reunert .com

GROEPINKOMSTESTAAT
Ses maande geëindig 31 Maart

Jaar 
2004 2003 geëindig

R miljoen R miljoen %- 30 Sept 2003
(Onge- (Onge- ver- R miljoen

Aantekeninge ouditeer) ouditeer) andering (Geouditeer)

Inkomste 3 011,9 3 047,5 (1) 6 103,9

Verdienste voor rente, belasting, 
depresiasie en amortisasie (VVRBDA) 390,4 380,5 3 712,3
Depresiasie 25,7 22,1 16 58,4

Bedryfswins voor amortisasie van klandisiewaarde 364,7 358,4 2 653,9
Amortisasie van klandisiewaarde 25,2 25,1 – 46,2

Bedryfswins 1 339,5 333,3 2 607,7
Netto rente en dividendinkomste 2 28,5 21,2 34 45,2

Wins voor abnormale item 368,0 354,5 4 652,9
Abnormale item 3 20,3 – –

Wins voor belasting 388,3 354,5 10 652,9
Belasting 141,5 124,8 13 224,4

Wins na belasting 246,8 229,7 7 428,5
Aandeel van geassosieerde 
maatskappye se wins/(verlies) 33,1 (21,3) (82,6)

Wins na belasting insluitende 
geassosieerde maatskappye 279,9 208,4 34 345,9
Verdienste toeskryfbaar aan 
buite-aandeelhouers in filiale 23,9 16,4 46 50,5

Verdienste toeskryfbaar aan gewone 
aandeelhouers in Reunert Beperk 256,0 192,0 33 295.4

Basiese verdienste per aandeel (sent) 4 135,0 102,1 32 156,9
Verwaterde basiese verdienste 
per aandeel (sent) 4 133,2 100,6 32 154,7
Wesensverdienste per aandeel (sent) 5 138,7 115,4 20 183,5
Verwaterde wesensverdienste 
per aandeel (sent) 5 136,9 113,6 21 181,0
Dividend per gewone aandeel vir die 
huidige tydperk voorgestel/verklaar (sent) 40,0 32,0 25 120,0
Belastingkoers met uitsluiting van 
amortisasie en abnormale items (%) 35,6 33,0 32,1
VVRBDA as % van omset 13,0 12,5 11,7

Aantekening 1
BEDRYFSWINS WORD AANGEGEE NA:
– Koste van verkope 2 119,1 2 172,2 4 185,7
– Ander inkomste (28,1) (20,1) (14,6)
– Ander onkoste met uitsluiting van 

depresiasie en amortisasie 530,5 514,9 1 220,5
– Netto (wins)/verlies vir die tydperk as 

gevolg van die uitwerking van RE133 
(ingesluit in die drie kategorieë hierbo) (5,2) 7,4 44,5

Aantekening 2
NETTO RENTE EN DIVIDENDINKOMSTE
Rente ontvang 25,8 37,2 95,1

– vanaf RC&C Finance Company 9,8 20,8 51,8
– ekstern 16,0 16,4 43,3

Rente betaal (8,7) (16,0) (50,1)
Dividendinkomste behalwe vanaf geassosieerdes 11,4 – 0,2

Totaal 28,5 21,2 45,2

Aantekening 3
ABNORMALE ITEM
Wins by die verkoop van eiendomme 20,3 – –
Belasting (1,4) – –

Totaal 18,9 – –

Aantekening 4
AANTAL AANDELE GEBRUIK OM VERDIENSTE PER AANDEEL TE BEREKEN
Geweegde gemiddelde aantal uitgereikte 
aandele gebruik om basiese verdienste per 
aandeel en wesensverdienste per 
aandeel te bepaal (miljoene aandele) 189,6 188,0 188,3
Aangepas met die verwaterende uitwerking van 
onuitgeoefende aandele-opsies aan sekere 
groepwerknemers toegestaan (miljoene aandele) 2,5 2,9 2,6

Geweegde gemiddelde aantal aandele gebruik 
om verwaterde verdienste per aandeel en 
verwaterde wesensverdienste per aandeel 
te bepaal (miljoene aandele) 192,1 190,9 190,9

Aantekening 5
WESENSVERDIENSTE
Wesensverdienste word bepaal deur die 
uitwerking van die volgende items in 
toeskryfbare verdienste uit te skakel:
Verdienste toeskryfbaar aan gewone aandeelhouers 256,0 192,0 295,4
Klandisiewaarde 25,2 25,1 50,3
Wins by die verkoop van eiendomme (aantekening 3) (18,9) – –
Ander (netto) 0,7 (0,2) (0,1)

Wesensverdienste 263,0 216,9 345,6

Aantekening 6
KLANDISIEWAARDE
Drawaarde aan die begin van die jaar 306,9 360,0 360,0
Tel by: Verkryging van besighede, 

assosiate en filiale 31,6 3,5 6,4
Min: Aanpassing aan die koopprys van ’n 

besigheid in die vorige tydperk verkry (0,5) (7,2) (9,2)
Min: Amortisasie vir die tydperk (25,2) (25,1) (46,2)
Toeskryfbaar aan verliese in assosiaat – – (4,1)

Drawaarde aan die einde van die jaar 312,8 331,2 306,9

Klandisiewaarde word afgeskryf oor tydperke 
wat van een tot tien jaar wissel.

Aantekening 7
BELEGGINGS
Teen kosprys plus ekwiteitsverantwoorde 
verdienste met uitsluiting van 
klandisiewaarde – Genoteer 15,5 – –

– Ongenoteer 54,9 80,2 20,8 
Teen markwaarde  – Genoteer 30,5 – –
Teen direkteurswaardasie – Ongenoteer 541,9 520,0 520,0

Aantekening 8
RC&C FINANCE COMPANY-REKENINGS ONTVANGBAAR
Binne ’n jaar invorderbaar 54,3 399,8 434,2
Na ’n jaar invorderbaar 181,9 715,0 785,8

236,2 1 114,8 1 220,0

Rekenings ontvangbaar bestaan hoofsaaklik uit verdiskonteerde transaksies wat die huidige waarde
van verdiskonteerde huurooreenkomste wat oor wisselende tydperke van tot hoogstens vyf jaar
vanaf die balansstaatdatum terugbetaalbaar is, behels.

Aantekening 9
GROEPKONTANTBRONNE/LENINGS
Totale RC&C Finance Company-lenings aan 
einde van die tydperk volgens dié maatskappy 
se balansstaat 44,5 1 014,6 1 088,0
Min: Befonds uit ander Reunert-kontantbronne 

(sien hieronder) – (158,7) (187,3)

RC&C Finance Company-lenings aan 
einde van die tydperk 44,5 855,9 900,7

RC&C Finance Company het totale langtermynbankfasiliteite van R900 miljoen. Die banke wat hierdie
fasiliteite toegestaan het, is kontraktueel daartoe verbind om dit op ’n langtermyngrondslag te
verskaf, maar hulle kan kennis gee om dié fasiliteite te laat afloop. Sodra kennis gegee is, daal dié
fasiliteite na nul in ooreenstemming met die afname in die onderliggende huurdebiteure oor
hoogstens vyf jaar.
Totale Reunert netto kontantbronne aan 
einde van tydperk 688,8 338,7 668,7
Min: Aangewend om RC&C Finance 

Company te befonds (sien hierbo) – (158,7) (187,3)

688,8 180,0 481,4
G R A P H I C O R  3 1 0 6 2

R E U N E R T  B E P E R K


